







































































































































































































































































































































































shortage & price hikes,

























































   1976  2005  1976‐2005 
Land rent  7.33 (20%)  2.60 (21%)  64% 
Soil Preparation  9.78 (27%)  2.33 (19%)  76% 
Stock Maintenance  7.47 (21%)  3.31 (27%)  58% 
Harvest – Loading  5.97 (17%)  2.47 (20%)  59% 
Transport  5.22 (15%)  1.66 (13%)  68% 
     



























































































































































































































ethanol prices from Goldemberg (2007)
ethanol prices backcasted  based on
Goldemberg (2007) real price index
CEPEA ethanol price data
Rotterdam gasoline spot price
implied subsidy
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There are many lessons to be taken from the story of Brazilian ethanol. Investments in the form of direct 
and indirect subsidies were very substantial relative to the size of the Brazilian economy. Perhaps just as 
significant as the subsidies themselves is the fact that they were partially wound down, especially 
following the collapse of oil prices in 1986‐87. The partial withdrawal of subsidies forced the industry to 
consolidate and to innovate, modernize and improve ethanol economics. Also important was the 
coordinated engagement of multiple sectors and stakeholders of Brazilian society, including not only the 
growers and processors that supplied ethanol but also the auto industry that developed the vehicles to 
burn it. 
 
Perhaps the foremost lesson of all from the Brazilian ethanol experience is the importance of a 
consistent, long‐term policy framework. The Brazilian ethanol project began in earnest in 1975. In the 
nearly four decades since, oil prices have soared and collapsed, Brazil’s political and economic systems 
have come apart and been remade, and the ethanol program itself has faced several periods of crisis. 
Yet policies to support the Brazilian ethanol industry, and the research and investment that underlie its 
performance, have never been abandoned. It is this decades‐long continuity in policy that has made the 
innovation history of Brazilian ethanol unique. 
6 FURTHER READING 
For further, more detailed treatments of the Brazilian ethanol story, see: Wall Bake et al. 2009; Valdes 
2011. 
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